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  الشركة الوطنية لصناعات الألمنيوم
  شركة مساهمة عامة محدودة

  
  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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  الشركة الوطنية لصناعات الألمنيوم

  شركة مساهمة عامة محدودة
  ٢٠١٩أيلول  ٣٠كما  ةالمرحلي المركز المالي قائمة

  
  (بالدينار الأردني)

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   ـــــــــــــــــــــــ
  

  أيلول ٣٠  
٢٠١٩  

 (غير مدققة)

كانون الاول  ٣١
٢٠١٨  
 (مدققة)

    الموجودات
    الموجودات غير المتداولة

 ٥,٢٩٤,٦٤٢  ٥,١٤٨,٨٦١   ممتلكات ومعدات والات
 ٢١,٠٠٠  ٢١,٠٠٠   زميلة ةاستثمار في شرك

 ٥,٣١٥,٦٤٢  ٥,١٦٩,٨٦١   مجموع الموجودات غير المتداولة
    

    الموجودات المتداولة
 ٦٢٤,٦٢٢  ٥٢٣,٨٥٣   قطع غيار

 ٥٣,٠١٧  ١١٥,٦٤٨   أرصدة مدينة أخرى
 ٤,٣٦١,٠٣٢  ٤,٥٢٥,٠٣٥   بضاعة

 ١,٥٣٢,٠٢٧  ٨٧٥,٥٠٨   ذمم مدينة
 ٢,٧٥٩,٠٩٦  ٢,١٦٩,٢٥٣   شيكات برسم التحصيل 

 ١٧٥,٢٩٥  ٢٦٢,٢٢١   النقد وما في حكمه
 ٩,٥٠٥,٠٨٩  ٨,٤٧١,٥١٨   مجموع الموجودات المتداولة

 ١٤,٨٢٠,٧٣١  ١٣,٦٤١,٣٧٩   مجموع الموجودات
    

    المطلوباتالملكية وحقوق 
    الملكية حقوق

 ٩,٠٠٠,٠٠٠  ٩,٠٠٠,٠٠٠   تب به والمدفوع رأس المال المصرح والمكت
 ١,٥٣٢,٤٦١  ١,٥٣٢,٤٦١   احتياطي إجباري
 ٣٥٠,٥٦٤  ٣٥٠,٥٦٤   احتياطي إختياري

 ٢١٨,٨٧٠  )٢٧٩,٨٧٨(  متراكمةأرباح (خسائر) 
 ١١,١٠١,٨٩٥  ١٠,٦٠٣,١٤٧   الملكيةمجموع حقوق 

    
    المطلوبات

 ٢,٢٣٦,١٨٠  ١,٨٣٠,٧١٢     تسهيلات إئتمانية
 ٥٦٠,٧٦٧  ٤١٦,١٤٩   ذمم دائنة

 ٩٢١,٨٨٩  ٧٩١,٣٧١   أرصدة دائنة أخرى
 ٣,٧١٨,٨٣٦  ٣,٠٣٨,٢٣٢   مجموع المطلوبات 

 ١٤,٨٢٠,٧٣١  ١٣,٦٤١,٣٧٩   والمطلوبات  الملكيةمجموع حقوق 
  
  
  
  

      
      

  
  
  
  

 وتقرأ مع تقرير المراجعة المرفق"المختصرة المرحلية  ائمالقو) تشكل جزءاً من هذه ٣) إلى رقم (١"إن الإيضاحات المرفقة من رقم (
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  الشركة الوطنية لصناعات الألمنيوم
  شركة مساهمة عامة محدودة

  (غير مدققة) ٢٠١٩أيلول  ٣٠ة للتسعة أشهر المنتهية في المرحلي الشامل الدخل قائمة
  

  (بالدينار الأردني)
_________________________________________________________________________________  

  
  للتسعة أشهر المنتهية في   للثلاثة أشهر المنتهية في   
  أيلول  ٣٠  

٢٠١٩  
  أيلول  ٣٠

٢٠١٨  
  أيلول  ٣٠

٢٠١٩  
  أيلول  ٣٠

٢٠١٨  
          

  ٦,٣٧٩,٩٤٣   ٣,٦٤٣,٨٤٧   ٢,٦٠٦,٨١١   ١,٣٩١,٩٠٥   صافي المبيعات
  ) ٥,٩٠٧,٠٠٣(  )٣,٧٥٠,٨٠٦(  )٢,٤٠٤,٠٧٠(  )١,١٩٩,٦٦٦(  كلفة المبيعات

  ٤٧٢,٩٤٠   )١٠٦,٩٥٩(  ٢٠٢,٧٤١   ١٩٢,٢٣٩   (الخسارة)  الربحمجمل 
  )٢٩٨,٢٨٧(  )٢٦٤,٣١٦(  )٨٦,٩٤٤(  )٧٥,١٧٦(  مصاريف إدارية 
  )١٥٣,٤٧٨(  )١٢٧,٤٧٣(  )٥٨,٢٥٩(  )٤٠,٧٤٤(  مصاريف تمويل

  ٣٠٥   -         ٣٠٥   -         إيرادات ومصاريف أخرى صافي

  ٢١,٤٨٠   )٤٩٨,٧٤٨(  ٥٧,٨٤٣   ٧٦,٣١٩   الفترة قبل الضريبة (خسارة)ربح 
  )٣,٠٢٢(  -          )٣,٠٢٢(  -          ة دخل الفترة ضريب
  ١٨,٤٥٨   )٤٩٨,٧٤٨(  ٥٤,٨٢١   ٧٦,٣١٩   والدخل الشامل للفترة (خسارة)  الربح

          
          
          

  ٠,٠٠٢   )٠,٠٥٥(  ٠,٠٠٦   ٠,٠٠٨   الفترة  (خسارة)  ربحمن الأساسية والمخفضة حصة السهم 
          
          

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

      
      

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 وتقرأ مع تقرير المراجعة المرفق"المختصرة المرحلية  القوائم) تشكل جزءاً من هذه ٣) إلى رقم (١"إن الإيضاحات المرفقة من رقم (
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  الشركة الوطنية لصناعات الألمنيوم
  شركة مساهمة عامة محدودة

  (غير مدققة) ٢٠١٩أيلول  ٣٠للتسعة أشهر المنتهية في  ةالمرحلي الملكيةفي حقوق  التغيرات قائمة
  

  (بالدينار الأردني)
  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

  
    أرباح(خسائر)   إحتياطي   إحتياطي   رأس المال  
  المجموع  تراكمةم  ختياريإ  إجباري  المدفوع  
            

  ١١,١٠١,٨٩٥   ٢١٨,٨٧٠  ٣٥٠,٥٦٤   ١,٥٣٢,٤٦١   ٩,٠٠٠,٠٠٠   ١/١/٢٠١٩الرصيد كما في 
  )٤٩٨,٧٤٨(  )٤٩٨,٧٤٨(  -  -  -  الشامل للفترةإجمالي الدخل 

  ١٠,٦٠٣,١٤٧   )٢٧٩,٨٧٨(  ٣٥٠,٥٦٤   ١,٥٣٢,٤٦١   ٩,٠٠٠,٠٠٠  ٣٠/٩/٢٠١٩الرصيد كما في 
            

  ١١,٠٥٥,١٧١   ١٧٧,٦٠٠   ٣٥٠,٥٦٤   ١,٥٢٧,٠٠٧   ٩,٠٠٠,٠٠٠   ١/١/٢٠١٨الرصيد كما في 
  ١٨,٤٥٨   ١٨,٤٥٨   -  -  -  إجمالي الدخل الشامل للفترة

  ١١,٠٧٣,٦٢٩   ١٩٦,٠٥٨    ٣٥٠,٥٦٤   ١,٥٢٧,٠٠٧   ٩,٠٠٠,٠٠٠  ٣٠/٩/٢٠١٨د كما في الرصي
            

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 وتقرأ مع تقرير المراجعة المرفق"المختصرة المرحلية  القوائم) تشكل جزءاً من هذه ٣) إلى رقم (١"إن الإيضاحات المرفقة من رقم (
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  الشركة الوطنية لصناعات الألمنيوم
  ة عامة محدودةشركة مساهم

  (غير مدققة)  ٢٠١٩أيلول  ٣٠للتسعة أشهر المنتهية في  ةالمرحلي التدفقات النقدية قائمة
  

  (بالدينار الأردني)
  

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
  
  

  أيلول ٣٠  
  ٢٠١٩  

  أيلول  ٣٠
٢٠١٨  

      الأنشطة التشغيلية
  ١٨,٤٥٨   )٤٩٨,٧٤٨(  ربح الفترة  (خسارة) 

  ٢١١,١٣٨   ٢٠٨,٩٢١   إستهلاكات 
      

      التغير في رأس المال العامل 
  )٢٣٥,٠٧٠(  ٥٨٩,٨٤٣   شيكات برسم التحصيل

  ٢٨٨,٠٩٣   ٦٥٦,٥١٩   ذمم مدينة
  ١٣٤,٣٦٨   )١٦٤,٠٠٣(  بضاعةال

  ٣٨,٩٧٨   ١٠٠,٧٦٩   قطع غيار
  ١٨,٢٧٨   )٦٢,٦٣١(  أرصدة مدينة أخرى

  ) ١٩٤,١٦٢(  )١٤٤,٦١٨(  ذمم دائنة 
  )٢٠٢,١٧٨(  )١٣٠,٥١٨(  أرصدة دائنة أخرى 

  ٧٧,٩٠٣   ٥٥٥,٥٣٤   الأنشطة التشغيليةمن  التدفقات النقديةصافي 
      

      الأنشطة الإستثمارية
  ) ٣٥١,٤٢٧(  )٦٣,١٤٠(  ممتلكات ومعدات وآلات

      
      الأنشطة التمويلية
  )٢٧,٩٢٢(  )٤٠٥,٤٦٨(  تسهيلات إئتمانية

      
  )٣٠١,٤٤٦(  ٨٦,٩٢٦   وما في حكمه التغير في النقد

  ٣٠٥,٤٦٣   ١٧٥,٢٩٥   في بداية السنةوما في حكمه النقد 
  ٤,٠١٧   ٢٦٢,٢٢١   في نهاية الفترةوما في حكمه النقد 

  
  
  
  
  
  
  
  

 وتقرأ مع تقرير المراجعة المرفق" المختصرة المرحلية القوائم) تشكل جزءاً من هذه ٣) إلى رقم (١"إن الإيضاحات المرفقة من رقم (
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  الشركة الوطنية لصناعات الألمنيوم

  شركة مساهمة عامة محدودة
  (غير مدققة)المختصرة  المرحلية المالية القوائمإيضاحات حول 

      ٢٠١٩ ولأيل ٣٠
  (بالدينار الأردني)

  
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

  
  عـــام    .  ١

  
وسجلت في    ١٩٨٩) لسنة   ١بموجب قانون الشركات رقم  (               ١٩٩٤/ ٨/ ٢٢بتاريخ     الشركة الوطنية لصناعات الألمنيوم               تأسست    

ومن أهم غايات         إن مركز تسجيل الشركة هو المملكة الأردنية الهاشمية،                          ).  ٢٥٣سجل الشركات المساهمة العامة تحت رقم (                  
لمنيوم ، تأسيس المشاريع والشركات المتخصصة في صناعات الألمنيوم                             الشركة صناعة وتشكيل وطلي بروفيلات وألواح الأ                         

      والمساهمة في رؤوس أموالها أو امتلاك أسهمها وإدارتها.
    الأردن. –إن أسهم الشركة مدرجة في بورصة عمان للأوراق المالية   
  
                                         ركة ف͜͜͜͜ي جلس͜͜͜͜͜ته المنعق͜͜͜͜دة بت͜͜͜͜͜اريخ  المالي͜͜͜͜ة المرحلي͜͜͜͜͜ة المختص͜͜͜͜رة المرفق͜͜͜͜͜ة م͜͜͜͜ن قب͜͜͜͜͜ل مجل͜͜͜͜س إدارة الش͜͜͜͜͜     الق͜͜͜͜͜وائمت͜͜͜͜م إق͜͜͜͜رار     

  .٢٠١٩تشرين الأول  ٢٣
  السياسات المحاسبية الهامة    .  ٢

   
    المالية المرحلية المختصرة القوائمأسس إعداد 

  التقارير المالية المرحلية.الخاص ب )٣٤المالية المرحلية المختصرة المرفقة وفقا لمعيار المحاسبة الدولي ( القوائمتم إعداد 
  

   .المالية المرحلية المختصرة والذي يمثل العملة الرئيسية للشركة القوائمان الدينار الأردني هو عملة اظهار 
  

  كلفة التاريخية.المختصرة وفقاً لمبدأ الالمالية المرحلية  القوائمتم إعداد 
  

، بإس͜تثناء المع͜ايير والتع͜ديلات    ية متماثلة مع السياسات التي تم اتباعها في السنة السابقةالحال للفترةإن السياسات المحاسبية المتبعة 
  .الجديدة التي أصبحت واجبة التطبيق إعتباراً من بداية السنة المالية الحالية

  

ة السنوية والمعدة وفقا المالي قوائمالمالية المرحلية المختصرة لا تتضمن كافة المعلومات والإيضاحات المطلوبة لل القوائمإن 
كما أن نتائج الأعمال  ، ٢٠١٨كانون الأول  ٣١ويجب أن تقرأ مع التقرير السنوي للشركة كما في  لمعايير التقارير المالية الدولية

  المرحلية لا تمثل بالضرورة مؤشراً عن النتائج السنوية المتوقعة.
  

  
  استخدام التقديرات

͜͜ة   ͜͜وائم المالي ͜͜ة المختص͜͜رة المرح إن اع͜͜داد الق ͜͜ديرات        لي ͜͜بعض التق ͜͜ام ب ͜͜ب م͜͜ن ادارة الش͜͜ركة القي ͜͜ق السياس͜͜ات المحاس͜͜بية يتطل وتطبي
والإيضاحات المرفقة بها. ان تل͜ك التق͜ديرات تس͜تند عل͜ى فرض͜يات       المرحلية المختصرة والإجتهادات التي تؤثر على القوائم المالية

الفعلية في المستقبل ق͜د تختل͜ف ع͜ن تق͜ديرات الادارة نتيج͜ة التغي͜ر ف͜ي         تخضع لدرجات متفاوتة من الدقة والتيقن، وعليه فإن النتائج
  أوضاع وظروف الفرضيات التي استندت عليها تلك التقديرات.  

  
    :المرحلية المختصرةوفيما يلي أهم التقديرات التي تم استخدامها في اعداد القوائم المالية 

    
احتس͜اب الاس͜تهلاكات الس͜نوية اعتم͜ادا عل͜ى       ص͜ول الملموس͜ة بش͜كل دوري لغاي͜ات    تقوم الادارة باعادة تقدير الاعمار الانتاجية للا -

الحالة العامة لتل͜ك الاص͜ول وتق͜ديرات الاعم͜ار الانتاجي͜ة المتوقع͜ة ف͜ي المس͜تقبل، وي͜تم اخ͜ذ خس͜ارة الت͜دني (ان وج͜دت) ف͜ي قائم͜ة                
 .المرحلية الدخل

) حي͜ث تتطل͜ب ه͜͜ذه   ٩( رق͜م  الي͜ة وفق͜͜اَ لمعي͜ار التق͜ارير المالي͜ة ال͜دولي     تق͜وم إدارة الش͜ركة بتق͜دير قيم͜ة خس͜ائر ت͜دني الموج͜ودات الم        -
العمليه إستخدام العديد من الفرضيات والتقديرات عند إحتساب التدفقات النقدية المس͜تقبلية وق͜يم الض͜مانات ونس͜ب التعث͜ر وأرص͜دة       

  ر الائتمانية للموجودات المالية.الموجودات المالية عند التعثر وتحديد فيما اذا كان هناك زيادة في درجة المخاط
 تقوم إدارة الشركة بتقدير قيمة مخصص البضاعة بطيئة الحركة بحيث يكون هذا التقدير بناءً على أعمار البضاعة في المخازن. -



  
  المساهمة العامة المحدودة لشركة الوطنية لصناعات الألمنيوما

  (غير مدققة) المختصرة لية المرحليةالما قوائمإيضاحات حول ال
  ٢٠١٩ أيلول ٣٠

- ٨ - 
 

  
  

  الوضع الضريبي   .  ٣
 .٢٠١٨تم تسوية الوضع الضريبي للشركة حتى نهاية عام  -
زيادة  بسبب ٢٠١٩ أيلول ٣٠أشهر المنتهية في  للتسعةائج أعمال الشركة م احتساب مخصص ضريبة الدخل عن نتلم يت -

  المصاريف عن الايرادات الخاضعة للضريبة.
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National Aluminum Industries Company  
Public Shareholding Company 

Interim Statement of Financial position as at 30 September 2019 
 

(In Jordanian Dinar) 
_____________________________________________________________________________________________________ 
 

 
 30 September 

 2019 
(Unaudited) 

31 December 
2018 

(Audited) 
Assets   
Non - current assets   
Property, plant and equipment 5,148,861 5,294,642 
Investment in associate 21,000 21,000 
Total non - current assets 5,169,861 5,315,642 
   
Current assets   
Spare parts 523,853 624,622 
Other receivables 115,648 53,017 
Inventories 4,525,035 4,361,032 
Accounts receivable 875,508 1,532,027 
Checks under collection 2,169,253 2,759,096 
Cash and cash equivalents 262,221 175,295 
Total current assets 8,471,518 9,505,089 
Total assets 13,641,379 14,820,731 
   
Equity and liabilities   
Equity   
Paid-in capital 9,000,000 9,000,000 
Statutory reserve 1,532,461 1,532,461 
Voluntary reserve 350,564 350,564 
Accumulated losses / retained earnings  (279,878) 218,870 
Net equity 10,603,147 11,101,895 
   
Liabilities   
Credit facilities  1,830,712 2,236,180 
Accounts payable 416,149 560,767 
Other liabilities 791,371 921,889 
Total liabilities 3,038,232 3,718,836 
Total equity and liabilities  13,641,379 14,820,731 

 
 
 

 

   

   

 

 

 

 

“The accompanying notes from (1) to (3) are an integral part of these condensed interim financial statements and read with review report” 
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National Aluminum Industries Company  

Public Shareholding Company 
Interim Statement of Comprehensive Income for the Nine Months Ended at 30 September 2019 (Unaudited) 

 
(In Jordanian Dinar) 

______________________________________________________________________________________________________ 
 

 
 For the three months ended For the nine months ended 
 30 September 

 2019 
30 September 

 2018 
30 September 

 2019 
30 September 

 2018 
     

Net sales 1,391,905 2,606,811 3,643,847 6,379,943 

Cost of sales  (1,199,666) (2,404,070) (3,750,806) (5,907,003) 

Gross profit (loss) 192,239 202,741 (106,959) 472,940 

Administrative expenses (75,176) (86,944) (264,316) (298,287) 

Finance expenses (40,744) (58,259) (127,473) (153,478) 

Net of other revenues and expenses              - 305           - 305 

Profit (loss) before income tax for the period 76,319 57,843 (498,748) 21,480 
Income tax for the period            - (3,022)          - (3,022) 

Total comprehensive income (loss) for the period 76,319 54,821 (498,748) 18,458 
     

     

     

Basic and diluted earnings (losses) per share  0.008 0.006 (0.055) 0.002 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

   

   
 
 
 
 
 
 
 
 

 “The accompanying notes from (1) to (3) are an integral part of these condensed interim financial statements and read with review report” 
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National Aluminum Industries Company  

Public Shareholding Company 
Interim Statement of Changes in Equity for the Nine Months Ended at 30 September 2019 (Unaudited) 

 
 (In Jordanian Dinar) 

_________________________________________________________________________________________________________ 
 
 

 
Paid - in Reserves 

Accumulated 
 losses /  

 capital Statutory Voluntary Retained Earnings Total 
      

Balance at 1 January 2019 9,000,000 1,532,461 350,564 218,870 11,101,895 

Total comprehensive loss for the period -         -          -        (498,748) (498,748) 

Balance at 30 September 2019 9,000,000 1,532,461 350,564 (279,878) 10,603,147 
      

Balance at 1 January 2018  9,000,000 1,527,007 350,564 177,600 11,055,171 

Total comprehensive income for the period -         -          -        18,458 18,458 

Balance at 30 September 2018 9,000,000 1,527,007 350,564 196,058 11,073,629 
      

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

“The accompanying notes from (1) to (3) are an integral part of these condensed interim financial statements and read with review report” 
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National Aluminum Industries Company  
Public Shareholding Company 

Interim Statement of Cash Flows for the Nine Months Ended at 30 September 2019 (Unaudited) 
 

(In Jordanian Dinar) 
_____________________________________________________________________________________________________ 

 

 
 30 September 

2019 
30 September 

2018 
   

Operating activities   
(Loss) profit for the period (498,748 18,458 
Depreciation  208,921 211,138 

   

Changes in working capital    
Checks under collection 589,843 (235,070) 

Accounts receivable 656,519 288,093 

Inventory (164,003) 134,368 
Spare parts 100,769 38,978 

Other receivables (62,631) 18,278 

Accounts payable (144,618) (194,162) 

Other liabilities (130,518) (202,178) 

Net cash flows from operating activities 555,534 77,903 
   

Investing activities   

Property, plant and equipment (63,140) (351,427) 
   

Financing activities   

Credit facilities  (405,468) (27,922) 
   

Net changes in cash and cash equivalents 86,926 (301,446) 

Cash and cash equivalents, beginning of year 175,295 305,463 

Cash and cash equivalents, end of period 262,221 4,017 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

“The accompanying notes from (1) to (3) are an integral part of these condensed interim financial statements and read with review report” 
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National Aluminum Industries Company 
Public Shareholding Company 

Notes to the Condensed interim Financial Statements (Unaudited) 
30 September 2019 

 
(In Jordanian Dinar) 

 

_____________________________________________________________________________________________________ 
 
1  .         General 

National Aluminum Industries Company was established on 22 August 1994 as a Public Shareholding 
Company and registered at the Ministry of Trade and Industry under number (253). The Company head 
office is in the Hashemite Kingdom of Jordan. The Company's main objective is manufacturing and 
forming Aluminum. 

 

 
The shares of the company are listed in Amman stock Exchange. 
 
 

The accompanying condensed interim financial statements have been approved for issue by the Company’s 
Board of Directors in their meeting held on 23 October 2019.            

 
 
 

 2  .     Summary of Significant Accounting Policies 
 

     Basis of Preparation  
The condensed interim financial statements of the Company have been prepared in accordance with 
International Accounting Standard number (34) "Interim Financial Reporting". They do not include all of the 
information required in annual financial statements in accordance with IFRSs, and should be read in conjunction 
with the financial statements of the Company for the year ended 31 December 2018. 
 

The condensed interim financial statements have been prepared on a historical cost basis.  
 

The condensed interim financial statements are presented in Jordanian Dinar which is the functional currency of 
the Company. 
 

The accounting policies are consistent with those used in the previous period, except for the adoption of new and 
amended standards effective as at the beginning of the year. 
 

 

Use of Estimates  
The preparation of the condensed interim financial statements requires management to make estimates and 
assumptions that affect the reported amount of financial assets and liabilities and disclosure of contingent 
liabilities. These estimates and assumptions also affect the revenues and expenses and the resultant provisions 
and in particular, considerable judgment by management is required in the estimation of the amount and timing 
of future cash flows. Such estimates are necessarily based on assumptions about several factors involving 
varying degrees of judgment and uncertainty and actual results may differ resulting in future changes in such 
provisions.  
 

Management believes that the estimates are reasonable and are as follows: 
- Management reviews periodically the tangible assets in order to assess the depreciation for the year based on the 

useful life and future economic benefits. Any impairment is taken to the interim statement of profit or loss. 
 

- Inventories are held at the lower of cost or net realizable value. When inventories become old or obsolete, an 
estimate is made of their net realizable value. For individually significant amounts this estimation is performed 
on an individual basis. Amounts which are not individually significant, but which are old or obsolete, are 
assessed collectively and a provision applied according to the inventory type and the degree of ageing or 
obsolescence, based on historical selling prices. 
 

-     The measurement of impairment losses under IFRS 9 requires judgment, in particular, the estimation of the 
amount and timing of future cash flows and collateral values when determining impairment losses and the 
assessment of a significant increase in credit risk. These estimates are driven by a number of factors, changes in 
which can result in different levels of allowances. Elements of the expected credit loss model that are considered 
accounting judgments and estimates include Probability of default (PD), Loss given default (LGD) and Exposure 
at default (EAD). 
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3  .    Income Tax 

- The Company settled its tax liabilities with the Income Tax Department up to 2018. 

- No income tax provision has been taken on the Company's results of operations for the nine months ended 
at 30 September 2019 as the Company’s expenses exceeded its taxable revenues. 
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